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Leistungsspektrum

Due Diligence im Rahmen einer Projektbewertung

Strukturierung von Projekten in Portfolien

Cashflow-Modellierung eines Projekts in Planungs-, Bau-, und 
Betriebsphase mit bankkonformen Kennzahlen und Reporting

Risiko-Analyse durch Sensitivitäts- und Stress-Testing

Optimierung der Eigen- und Fremdkapitalstruktur

Beratung von Projektentwicklern, Investoren und Fremdkapitalgebern

Marktrisikoanalyse und Absicherungsstrategien für Fremdkapitalgeber

Quantitativer Research und Analysen

Lizenzierung von Cashflow-Modellierungs-Software 
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Due Diligence

Überprüfung der wesentlichen Cashflow relevanten Vertragskompo-
nenten in Bau- und Betriebsphase

Analyse bestehender Finanzierungsstrukturen inklusive der Markt- und 
Kreditrisikokomponenten

Plausibilisierung der wichtigsten Modellannahmen

Offenlegung eventueller Schwächen und Inkonsistenzen in den 
Annahmen

Abbildung der wesentlichen Komponenten im Cashflow-Modell und 
Projektbewertung

Sensitivtätsanalyse und Stresstesting (Szenario-Manager)

Neubewertung unter adjustierten Modellannahmen
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Cashflow -Modellierung

Die Modelle ermöglichen eine Analyse von Projekten in der Planungs-, 
Bau-, und Betriebsphase.

Die Cashflow-Modelle liefern bankkonforme Kennzahlen und Reporting 
und sind generisch für Energieprojekte wie Solarthermie, Geothermie, 
Biogas, PV, etc. einsetzbar.

Die Modelle ermöglichen insbesondere Projektrisiken zu analysieren 
und Finanzierungsstrukturen zu optimieren.
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Cashflow -Modellierung

Das Termsheet-Konzept:
Das Cashflow-Modell ist in einem Prozess eingebunden, der beginnend 
bei den Verträgen der wesentlichen Komponenten alle für das 
Cashflow-Modell relevanten Informationen in Termsheets
zusammenfasst.

Termsheets sind die formalisierte und standardisierte Zwischenschicht 
zum Cashflow-Modell und unterstützen eine effiziente Kommunikation 
aller Beteiligten. 

Mit Hilfe der Termsheets und der Bauzeitenpläne werden  
Zahlungsströme generiert, die in das Cashflow-Modell einfließen.
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Risikoanalyse mit dem CF -Modell

Über folgenden Prozess werden Risiko-Szenarien eines Projektes in der Bau-
und Betriebsphase im Cashflow-Modell berücksichtigt:
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Cashflow -Modell: Projektebene
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Szenario -Manager

Zur Analyse der Risiko-Szenarien eines Projektes ist das Modul Szenario-
Manager vorgesehen. Der Szenario-Manager hat folgende Aufgaben:

Verwalten von Risikoszenarien

Statische Szenarien, definiert über Parameterwerte,

Dynamische Szenarien, definiert über Parameter-Wertebereiche,

Dynamische externe Szenarien, definiert über Risikoszenario-
Termsheets

Definieren von Szenarien, die über Parameterwerte oder –Wertebereich 
festgelegt werden

Definieren der Ausgabeparameter für Risikomatrix

Berechnen der verwalteten Risikoszenarien im Batch-Betrieb

Berechnen und Erstellen der Risikomatrix
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Analyseergebnis: Risikomatrix

R
isikoszenarien

Ergebnisparameter
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Risiko -Aggregation

Aggregation der Risikomatrizen erfolgt auf Portfolio- und Fonds-Ebene unter 
Berücksichtigung der risikospezifischen Abhängigkeitsstruktur.

Die Risikoaggregation erfolgt:

Horizontal integriert über gemeinsame Risikofaktoren wie Zinsen, 
Inflation, Kostensteigerungen, Ertragsminderungen, Steuern, etc.

Horizontal selektiv unter speziellen Annahmen bezüglich Projekttyp, 
Technologie, Hersteller, Region, Land, etc. 

Unter Best-Case, Expected-Case und Worst-Case Annahmen

Über benutzerdefinierte Selektions- und Aggregationsregeln 
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Risiko -Aggregation
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Projekt-Manager und Reporting

Zur Analyse der einzelnen Projekte ist das Modul Projekt-Manager  
vorgesehen. Der Projekt-Manager erfüllt folgende Funktionen:

Projekt-Analyse

Konsolidierung der Projekt Cashflows auf Projektebene
Berechnung von Projekt-Kennzahlen und Liquiditätsplanung

Projekt-Szenario-Manager

Risikomatrix

Projekt Reporting

Projektkennzahlen: FK/EK, NAV, Renditen
Portfolio-Liquidität
Investor-Overview-Report auf Projektebene
Fonds Soll / Ist Vergleich Entwicklung auf Zeitachse
Szenario-Report auf Projektebene
Kundenspezifische Reports auf Projektebene
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Projekt-Manager und Reporting
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Portfolio -Manager und Reporting

Zur Analyse der Projekt-Portfolien ist das Modul Portfolio-Manager  
vorgesehen. Der Portfolio-Manager erfüllt folgende Funktionen:

Konstruktion von Portfolien aus einzelnen Projekten
Zuordnung von Projekten oder Projekt-Tranchen, zu einem Portfolio
Abbildung der Projekt Cashflows auf ein gemeinsames Zeitgitter
Portfoliospezifische Cashflows wie z.B. Managementkosten

Portfolio-Analyse
Konsolidierung der Projekt Cashflows auf Portfolioebene
Berechnung von Portfolio-Kennzahlen und Liquiditätsplanung

Portfolio-Szenario-Manager
Aggregierte Risikomatrix



München, September 2011      

Portfolio -Manager und Reporting (cont.)

Portfolio Reporting
Portfolio-Zusammensetzung: FK/EK, NAV, Renditen, Technologien, 
Laufzeit, … 
Liquiditätsplan
Investor-Overview-Report auf Portfolioebene
Portfolio Soll / Ist Vergleich Entwicklung auf Zeitachse
Szenario-Report auf Portfolioebene
Kundenspezifische Reports auf Portfolioebene
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Portfolio -Manager und Reporting
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Fonds -Manager und Reporting

Zur Analyse der Portfolien auf Fondsebene ist das Modul Fonds-Manager  
vorgesehen. Der Fonds-Manager erfüllt folgende Funktionen:

Konstruktion von Fonds aus Portfolien
Zuordnung von Portfolien und Portfolioanteilen zu Fonds
Abbildung der Portfolien auf gemeinsamen Zeitgitter
Fondspezifische Cashflows wie z.B. Managementkosten

Fonds-Analyse
Konsolidierung der Portfolio-Cashflows auf Fondsebene
Berechnung von Fonds-Kennzahlen wie NAV und Rendite
Liquiditätsplanung
Fondsausschüttungen

Fonds-Szenario-Manager
Aggregierte Risikomatrix



München, September 2011      

Fonds -Manager und Reporting (cont.)

Fonds Reporting
Fonds-Zusammensetzung: FK/EK, NAV, Renditen, Technologien, 
Laufzeit, … 
Fonds-Liquidität
Investor/Overview-Report auf Fondsebene
Fonds Soll / Ist Vergleich Entwicklung auf Zeitachse
Szenario-Report auf Fondsebene
Kundenspezifische Reports auf Fondsebene
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Fonds -Manager und Reporting
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Microstep -Alliance



München, September 2011      

Microstep -Alliance

Risiko Kategorien, Lösungen und Beratungen

Market Risk

Credit RiskBusiness 

Risk

Cash flow Modelling and Project Financing

Liability Management
Quantitative Research

Rating Advisory und Balance Sheet Simulation

Information Mining

Asset Structure Analyzer

Asset Allocation Optimizer

Inflation Products and Risk

Risk Management Systems

Energy Trading
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Microstep -Alliance

Microstep Alliance ist ein eingespieltes Team von Experten aus dem 
Bereich Corporate- und Investment-Banking mit den Schwerpunkten 
Projektfinanzierung, Strukturierung, Risiko- und Asset/Liability-
Management, Modellierung und Softwareentwicklung 

Leistungsspektrum
Fachliche Beratung und Financial Engineering
Produkte im Bereich Risiko-Management von Portfolien, 
Portfolio-Optimierung, Unternehmens- und Projektfinanzierung,
Risiko-Analysen und quantitatives Research

Geschäftemodelle
Beratung
Lizenzierung von Produkten
Beteiligungen 
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